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国泰金色年华股票型养老金 2017 年年度报告 

（报告期间：2017 年 1 月 1 日至 2017 年 12 月 31 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：国泰金色年华股票型养老金产品 

产品代码：02A001 

产品起始投资日期：2014-7-14 

投资管理人：国泰基金管理有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

注册登记人：国泰基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关于企业

年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关法律法

规和管理合同的约定；履行应尽义务情况。 

（二）重大事项说明 

无。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 
单位净值

（元） 
报告期

内投资

收益

（元） 

报告

期内

投资

收益

率

（%） 

本年

以来

投资

收益

率

（%） 

产品

成立

以来

累计

收益

率

(%) 
期初 期末 期初 期末 

期

初 

期

末 

47,053,4

99.19 

258,770,

459.13 

31,815,5

45.18 

138,661,

681.83 

1.4

789 

1.8

662 

46,420,1

38.31 
26.19 

26.1

9 

86.6

2 
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（二） 投资资产分布情况 

资产种类 
市值/摊余成本

（元） 
占净资产比例（%） 

一、流动

性资产 

银行活期存款 6,632,762.03 2.56 

2.90 

中央银行票据   

一年期以内（含一年）定

期存款/协议存款 
  

买入返售金融资产   

货币市场基金   

清算备付金 690,696.16 0.27 

应收证券清算款 169,854.93 0.07 

其他流动性资产 - - 

二、固定

收益类资

产 

一年期以上银行定期存

款/协议存款 
- - 

5.29 

国债 10,379,292.00 4.01 

金融债   

企业（公司）债 1,962,000.00 0.76 

短期融资券   

中期票据   

可转换债 1,345,545.60 0.52 

债券基金 - - 

保险产品（万能保险、股

票投资比例≤30%的投资

连结保险） 

- - 

商业银行理财产品 - - 

信托产品 - - 

特定资产管理计划  - - 

基础设施债权投资计划 - - 

负债工具 - - 

其他固定收益类资产 - - 

三、权益

类资产 

股票 237,796,300.54 91.89 

91.89 

股票基金、混合基金 - - 

投资连结保险产品（股票

投资比例＞30%） 
- - 

权证（非直接投资） - - 

权益工具 - - 

其他权益类资产 - - 
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其他资产 346,267.48 0.13 0.13 

合计 259,322,718.74 100.21 

 

（三）投资资产明细 

1.股指期货投资情况 

1）本期期末股指期货合约占用的保证金： 0 元 

2）本期期末股指期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负

号填列） 

本产品本报告期末未持有股指期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前五位） 

股票 

序号 
股票名称 股票代码 数量 市值（元） 

占该养老金

产品净资产

比例（%） 

1 中国铝业 601600 2,876,482 23,270,739.38 8.99 

2 美的集团 000333 408,500 22,643,155.00 8.75 

3 中国平安 601318 319,500 22,358,610.00 8.64 

4 分众传媒 002027 1,443,460 20,323,916.80 7.85 

5 苏宁云商 002024 1,614,290 19,839,624.10 7.67 

债券 

序号 
债券名称 债券代码 数量 

市值/摊余成

本（元） 

占该养老金

产品净资产

比例（%） 

1 21 国债⑺ 010107 103400 10,379,292.00 4.01 

2 16 国电 01 136133 20000 1,962,000.00 0.76 

3 林洋转债 113014 9920 1,172,345.60 0.45 

4 宁行转债 128024 1732 173,200.00 0.07 

 

 3.新增投资品种资产投资（前五位） 

无。 

 

（四）报告期间产品收益分配情况（如有） 

无。 

 

四、 投资分析 

（一） 市场分析及投资回顾与展望 

（1）市场回顾 
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2017 年，经济体现出充分韧性、政府稳增长的意图有实际政策在推进，同时

出于防风险的考虑，央行货币政策保持中性，同时继续坚定不移、稳中有进地推

进金融降杠杆；进一步强化了投资者坚持价值投资、收缩风险偏好的倾向。市场

风险偏好继续回落，与之前注重盈利增速的高度相比，更加重视盈利增速的确定

性，同时要求估值匹配度，价值投资的风格得到强化，结构分化显著。食品饮料、

家用电器等品牌与渠道具有深厚积累、经营稳健的白马龙头在经济结构转型、消

费占比提升的背景下迎来业绩与估值的戴维斯双击；强调向保障型产品转型、回

归保险本源的保险股，叠加金融市场利率上行，也迎来价值的再发现。钢铁、有

色金属等受益于经济自周期底部温和复苏、供给侧改革与环保督查严格执行的政

策利好，业绩持续超预期带来较大涨幅。银行也同样受益于经济复苏带来的资产

质量改善及降息周期结束、货币政策再平衡带来的净息差触底回升，表现优秀。

与此同时，基本面改善滞后于周期的纺织服装、商业贸易、轻工制造则走势疲弱，

直到临近年末才由于基本面呈现出复苏迹象才有所表现。传媒、计算机、国防军

工等估值较高、业绩表现平淡的行业仍在以下跌消化估值。 

综合来看，全年白马蓝筹行情显著，沪深 300 涨幅 21.78%、上证综指涨幅

6.56%、深证综指跌幅 3.54%、创业板指跌幅 10.67%。 

（2）市场展望及投资策略 

展望 2018 年全年，我们认为全年经济增速在上半年将走弱，下半年预计走

平。需求端而言，棚改货币化边际力度减弱，预计地产销售将继续走低。地产投

资随之走弱，但是考虑到地产去库存的顺利进行、长效机制下多种土地供应方式

的推进，地产投资预计下行幅度有限。基建投资政策基调更加关注地方政府债务

问题，预计基建增速中枢将出现下移。海外经济延续复苏态势，出口增速仍是需

求端的支撑。企业资产负债表改善的基础下，制造业将延续复苏态势。价格方面，

PPI 全年中枢预计在 2-4%；CPI 全年中枢抬升至 2%左右，走势前高后低，春节前

后通胀水平较高，全年通胀风险有限。 

流动性方面，利率持续高位的原因一方面是因为经济回落速度较慢，融资需
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求仍较旺盛，信贷资产仍是目前银行配置的主要资产。另一方面，金融监管下银

行负债端增速放缓、久期不稳定是导致配债意愿较弱的原因。预计今年金融监管

对利率的边际影响将减弱，流动性将出现边际改善，一季度利率预计仍是高位震

荡，二三季度是观察窗口。 

我们对 2018 年 A 股市场保持谨慎乐观，经济总量虽然回落，但我们认为经

济总量并非矛盾，经济结构才是关键，结构性行情将延续。在流动性边际改善而

非放松货币的情况下，盈利增长仍是选股的关键。预计 2018 年大小盘盈利增速

的差异将缩窄，全年市场风格预计将从 2017 年的两极分化转变为更加均衡。 

2018 年，我们将继续布局竞争优势突出、业绩增长确定且估值可匹配的优质

个股。对于 2017 年累计涨幅较大，估值反映较充分的白马股将进行审视和适度

调整。继续重点在大消费、大制造等领域布局，同时关注受益供给侧改革或通过

自身努力而获得份额提升的周期性行业中的优秀企业。 

 

（二） 项目运行管理情况 

在 2017 年投资过程中，我们重点布局在食品饮料、电子、家电保险和有色

金属行业，以及竞争优势突出，行业景气高的个股。基于我们对市场指数下行风

险较小的判断和对持仓组合信心较足，股票仓位保持在 90%以上。在投资过程中，

除了有色金属行业的布局略有损失，其他行业均对组合有收益贡献，但有些遗憾

的是在食品饮料行业退出较早，错失了下半年的涨幅。 

 

五、 其他需要说明的情况 

（一） 份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

31 30 
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（二）其他 

无。 

 

六、声明 

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表及附件真实、准确、完整。 

 

 

国泰基金管理有限公司 

2018 年 1 月 22 日 


